
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 14 октября 2008 г.
Новости 

• ООО «Арктел-Инвест» объявило о техническом дефолте по облигациям 
второй серии.  

• Ставка четвертого купона по облигациям ООО "Виват-финанс" 
утверждена в размере 12,1% годовых  

• Ставка 4 и 5 купонов по облигациям первой серии ООО «ПИВДОМ» 
утверждена в размере 16% годовых. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Снижение активности на рынке рублевых облигаций вчера 
происходило на фоне ослабления давления на курс рубля. ЦБ вчера 
продал на валютном рынке порядка 900 млн долл., что меньше, чем в 
предыдущие дни. Объемы продаж в качественных бумагах были на низком 
уровне: ТГК-4 об.1 -7,31% (YTM 25,66), УралсибЛК1 -1,73% (YTM 41,47), 
ГидроОГК-1 -1,67% (YTM 22,46), Тюменэнрг2 -7,50% (YTM 33,52). Не 
обошлось без технического дефолта: вчера были не выполнены 
обязательства по выплате купонного дохода по выпуску Арктел-инвест, 2. 
Выплаты составляют порядка 68 млрд руб. Причиной называются сбои в 
операционной системе, в результате которых не было перечисления 
средств. Эмитент планирует исполнить обязательства до 16.10.2008 г.   

На рынке МБК ситуация осталась напряженной. Ставка MIACR overnight 
вчера составляла 8,39% годовых. При этом объем заимствований через 
однодневное РЕПО в ЦБ вырос до 266 млрд руб. против 238 млрд днем 
ранее. Спрос на 5-недельном депозитном аукционе Минфина сложился 
высоким: из предложенных 250 млрд руб. банки привлекли 243,8 млрд 
руб. Следующий депозитный аукцион пройдет завтра. Банкам будет 
предложено 250 млрд руб. на недельный срок. Также отметим, что вчера, 
вероятно, была окончательно одобрена отсрочка по уплате квартального 
НДС. Общий объем выплат по НДС оценивается в 400 млрд руб. В 
частности, на фоне того, что на сегодня сумма остатков на депозитах и 
корсчетах в банках в ЦБ составляет 638,7 млрд руб., из которых более 470 
млрд – задолженность перед ЦБ, отсрочка значительно ослабит давление 
на ликвидность. 

В США вчера был праздник, День Колумба., в связи с чем торги на 
рынке UST не велись.  

Значительного изменения динамики котировок рублевых бумаг сегодня 
не ожидается.  
  События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

14 Инвестторгбанк, 2 погашение 350 
 УК Кора, 1 27,42 27,4 
 Финансовая компания НЧ, 1 54,6 54,6 
 ВТБ-Лизинг Финанс, 2 22,19 221,9 
 ВТБ 24, 1 оферта 6000 

15 ХКФ Банк, 4 24,81 74,4 
 Ханты-Мансийск СтройРесурс, 1 64,82 194,5 
 Банк Ренессанс Капитал, 2 57,82 173,5  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 26,1111 -0,0969

RUR/EUR 35,6051 0,0880

EUR/USD 1,3594 0,0201
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 88,44 33

MIACR 1 день, % 8,39 -52

Москва 39, YTM % год. 11,65 187

RUS30, YTM % год. 9,15 -94

UST10, YTM % год. 3,97 10
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 549,0 -6,84

по Москве 375,9 -9,18

Депозиты банков 89,7 -20,12
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 1 313 -57,55

РПС 6 123 -31,37

ОФЗ 2 261 -9,49  
 

Курсы валют 
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
БАНАНА-М-2 1 114,84 44,00 18,90 668 4 727 4 46,67
Аркада-03 19,69 98,45 5,12 899 516 254 7 33,04
ДиксиФин-1 21,68 79,10 6,34 885 1 423 800 2 29,65
Миракс 02 205,69 40,00 7,53 339 10 159 6 25,00
РосселхБ 6 -27,88 116,00 12,47 3406 6 691 889 4 16,02
ИнтеграФ-2 28,63 85,00 38,70 1142 25 500 1 12,58
ИКС5Фин 01 14,06 91,00 20,20 2087 910 1 12,35
РазгуляйФ3 29,74 93,00 7,23 1250 18 600 1 9,41
Атлант-М 1 183,88 92,00 46,54 31 28 495 3 8,24
САНОС-02об 17,02 93,93 41,92 393 30 188 809 5 7,97

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АЛПИ-Инв-1 1 324,64 12,00 24,16 315 2 620 2 -40,00 
Искрасофт2 71,28 58,50 13,85 508 585 1 -35,00 
М-ИНДУСТР 50,15 50,00 18,46 1037 1 964 500 4 -28,85 
РусМасла-2 42,71 75,00 4,52 1263 67 950 4 -20,27 
ИнкомЛада2 834,38 49,10 20,21 487 1 374 800 2 -16,78 
ЭйрЮнРРД01 89,74 71,00 44,49 794 710 1 -16,47 
Юнимилк 01 95,48 60,00 9,08 1058 3 398 838 9 -14,29 
РИГрупп 01 147,44 85,00 44,79 439 578 000 11 -13,82 
ЮТэйр-Ф 02 65,81 85,00 9,69 148 5 100 6 -11,46 
ГАЗЭКСФ 1 56,16 80,00 38,14 794 253 000 2 -11,06  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ГАЗПРОМ А4 9,61 98,55 13,74 485 109 526 579 85 1,49
ГидроОГК-1 22,46 73,75 22,86 989 76 781 635 10 -1,67 
УралсибЛК1 41,47 85,00 34,96 807 52 473 000 8 -1,73 
Виват-фин1 1 550 928,13 80,06 57,21 554 50 847 212 31 -5,81 
САНОС-02об 17,02 93,93 41,92 393 30 188 809 5 7,97
УГМК-УЭМ01 14,65 92,70 9,27 1233 27 810 000 1 -4,42 
Кокс 02 13,02 95,00 5,96 1249 27 752 825 3 4,40
ТГК-4 об.1 25,66 90,40 27,07 1326 27 337 945 4 -7,31 
ЦентрТел-4 21,53 94,92 20,42 312 27 299 623 17 -0,08 
Тюменэнрг2 33,52 74,00 2,32 1263 26 422 866 10 -7,50  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 9,87 87,75 8,55 2607 52 186 529 2 3,21
НижгорОбл4 13,87 89,10 30,97 1496 34 785 959 12 2,18
МГор45-об 7,61 101,67 23,67 1353 1 017 1 1,21
Казань06об 13,52 96,00 10,30 320 5 746 740 4 1,10
ИркОбл31-1 8,51 100,00 2,26 430 312 000 10 0,91
МГор41-об 7,74 100,65 16,44 655 1 007 1 0,65
Мос.обл.8в 16,99 82,50 29,10 1702 15 090 660 6 0,61
МГор47-об 7,77 100,23 16,87 197 3 008 3 0,46
Мос.обл.5в 7,63 103,40 1,78 533 517 1 0,40
Башкорт6об 10,98 0,00 29,01 778 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 22,74 68,43 41,78 2244 83 413 3 -38,07 
МГор39-об 11,65 85,00 18,41 2107 850 1 -7,58 
СамарОбл 3 12,34 90,00 12,49 1032 9 000 1 -5,23 
ВолгогрОб1 15,13 95,95 12,72 612 384 1 -2,59 
МГор44-об 10,40 88,00 24,33 2445 2 640 3 -1,12 
Якут-06 об 10,37 100,00 16,44 577 800 000 10 -0,99 
Башкорт5об 15,53 93,40 34,95 387 10 597 900 4 -0,90 
Томск.об-4 15,49 88,96 20,90 1169 5 349 600 2 -0,74 
Якут-07 об 11,22 89,95 17,31 2012 1 798 500 11 -0,64 
Удмуртия-1 17,17 98,35 24,26 75 1 881 436 5 -0,15  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 9,87 87,75 8,55 2607 52 186 529 2 3,21
НижгорОбл4 13,87 89,10 30,97 1496 34 785 959 12 2,18
Мос.обл.8в 16,99 82,50 29,10 1702 15 090 660 6 0,61
Башкорт5об 15,53 93,40 34,95 387 10 597 900 4 -0,90 
Казань06об 13,52 96,00 10,30 320 5 746 740 4 1,10
СамарОбл 5 16,58 85,00 4,59 1893 5 658 980 3 0,00
Томск.об-4 15,49 88,96 20,90 1169 5 349 600 2 -0,74 
Удмуртия-1 17,17 98,35 24,26 75 1 881 436 5 -0,15 
Якут-07 об 11,22 89,95 17,31 2012 1 798 500 11 -0,64 
ТверОбл 05 8,81 99,92 9,58 48 1 199 040 1 0,00  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (14.09.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 95,00 31,76 5,26 9,03 648 000 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 97,35 6,21 -0,05 15,73 4 865 000 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 95,00 20,42 -0,08 21,53 27 299 623 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 93,00 7,44 0,00 17,52 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 96,70 14,39 0,00 8,90 0 27.01.2011
КИТФинБанк 95,00 32,05 0,42 41,66 333 900 18.12.2008
МКБ 02обл 97,13 40,96 0,00 16,98 0 04.06.2009
НОМОС 7в 97,93 29,90 -4,63 21,14 1 307 600 16.06.2009
РосселхБ 2 93,00 11,61 0,00 11,77 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 87,50 47,91 0,00 15,98 0 18.10.2011
РусСтанд-8 99,00 40,23 0,00 161,49 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,95 8,90 -0,96 16,36 697 770 16.09.2010 19.03.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 97,10 13,74 1,49 9,61 109 526 579 10.02.2010
РуссНефть1 86,20 30,92 -1,39 184,51 371 956 10.12.2010 12.12.2008
Лукойл4обл 78,00 24,94 -1,35 14,27 7 695 000 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,48 31,64 -9,03 11,03 9 051 810 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 99,80 10,70 0,00 7,41 0 12.02.2014
ГАЗПРОМ А9 93,25 2,58 0,00 9,01 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 61,01 6,34 29,65 21,68 1 423 800 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 81,00 12,87 -2,59 114,50 3 501 494 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 90,00 24,79 4,44 18,05 940 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 81,49 26,93 0,00 23,43 0 12.06.2013 16.06.2010
МаксиГ 01 94,21 8,77 0,00 27,25 0 12.03.2009
МаксиГ 01 96,00 3,01 0,00 20,24 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 92,30 15,80 1,84 31,70 279 940 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 77,50 5,99 0,00 25,42 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 96,50 3,45 3,54 10,95 999 100 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 95,00 17,75 0,00 12,72 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 88,40 9,88 0,00 25,52 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 96,25 29,19 0,00 12,46 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,97 7,40 0,00 11,58 0 17.09.2010
ПротонФин1 84,48 27,48 0,00 176,22 0 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 91,00 5,23 0,00 35,36 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 75,00 22,86 -1,67 22,46 76 781 635 29.06.2011
Мосэнерго2 93,75 9,64 -4,00 11,62 540 000 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 96,85 25,09 3,15 8,48 23 895 949 22.06.2010
Ленэнерго3 65,00 38,01 0,85 24,08 6 600 656 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 97,00 26,04 -0,36 10,66 28 995 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 91,97 18,41 -7,58 11,65 850 21.07.2014
МГор44-об 89,00 24,33 -1,12 10,40 2 640 24.06.2015
Мос.обл.5в 102,99 1,78 0,40 7,63 517 30.03.2010
НовсибО-05 96,00 3,70 0,00 14,78 0 15.12.2009
СамарОбл 3 94,97 12,49 -5,23 12,34 9 000 11.08.2011
НижгорОбл3 89,95 39,82 0,00 14,25 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 85,00 2,76 0,00 23,04 0 30.03.2010
ЯрОбл-07 96,10 13,38 0,42 10,45 1 156 820 30.03.2010
Мос.обл.7в 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

На рынке ОФЗ в понедельник доходности практически не изменились. Основной объем торгов прошел в 
среднесрочной серии 46017, котировка бумаги подросла на 1,3%, доходность составила 8,2% годовых. Объем 
торгов на рынке государственного долга составил 253297 млн руб., в том числе объем вторичных торгов - 4795,6 
млн руб., объем операций междилерского РЕПО - 3930,5 млн руб., объем операций прямого РЕПО - 244571 млн 
руб. Значение ценового индекса RGBI на закрытие - 100,64 п. (+0,67%), индекса полного дохода RGBITR - 165,82 п. 
(+0,73%), индекса доходности RGBY - 8,37% (-0,57 п.п.).  Доходность наиболее ликвидных бумаг составила: 
SU46021 - 7,81% (1,37 п.п.), SU46017 - 6,56% (-1,94 п.п.), SU25061 - 9,22% (1,35 п.п.), SU25060 - 7,35% (0,32 п.п.), 
SU46020 - 9,64% (-0,21 п.п.), SU26199 - 8,31% (-1,54 п.п.), SU25057 - 7,17% (-1,32 п.п.), SU46012 - 7,3% (0,00%). 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОФЗ 25057 100,5 1,52 7,17 20.01.2010 464 1 1 005 16,63 18,45 22.10.2008

ОФЗ 25059 0 0 7,02 19.01.2011 828 0 0 13,71 15,21 22.10.2008

ОФЗ 25060 99,3 -0,05 7,32 29.04.2009 198 4 108 574 178 11,92 14,46 29.10.2008

ОФЗ 25061 95,5 -1,04 9,22 05.05.2010 569 1 19 100 000 10,81 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25062 0 0 6,83 04.05.2011 933 0 0 10,81 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25063 0 0 6,92 09.11.2011 1122 0 0 16,3 21,4 12.11.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 38 0 0 17,87 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 403 0 0 17,81 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 0 0 9,04 02.11.2012 1481 0 0 56,55 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 93,7 0,86 8,31 11.07.2012 1367 1 5 622 14,88 15,21 15.10.2008

ОФЗ 26200 0 0 6,5 17.07.2013 1738 0 0 13,71 15,21 22.10.2008

ОФЗ 26201 0 0 7,7 16.10.2013 1829 0 0 14,71 16,33 22.10.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,92 11.03.2009 149 0 0 5,43 14,96 10.12.2008

ОФЗ 28004 0 0 0,47 13.05.2009 212 0 0 41,64 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 0,94 03.06.2009 233 0 0 35,89 49,86 03.12.2008

ОФЗ 46002 98,15 -3,77 9,2 08.08.2012 1395 4 14 316 180 15,04 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 102,9 -1,06 7,63 14.07.2010 639 3 30 890 000 24,38 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 0 0 6,9 09.01.2019 3740 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,57 17.05.2028 7156 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,91 20.08.2025 6155 0 0 0 0 09.09.2009

ОФЗ 46012 70,02 0,03 7,3 05.09.2029 7632 12 420 060 0,29 8,86 30.09.2009

ОФЗ 46014 0 0 8 29.08.2018 3607 0 0 8,14 44,88 11.03.2009

ОФЗ 46017 94,72 1,3 8,2 03.08.2016 2851 9 2 021 642 200 13,37 19,95 12.11.2008

ОФЗ 46018 0 0 8,9 24.11.2021 4790 0 0 8,14 22,44 10.12.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,48 20.03.2019 3810 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 75,6 2,09 9,64 06.02.2036 9977 1 37 800 000 11,53 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 89,3001 0,11 7,93 08.08.2018 3586 6 28 583 279 11,1 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 9,09 19.07.2023 5392 0 0 16,85 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 0 0 8,46 31.10.2018 3670 0 0 66,34 72,3 12.11.2008
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о 
финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 


